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Инвестиционная модель 

1. Должна содержать важнейшие для 

инвестора характеристики проекта: 

₋ чистая дисконтированная доходность (ЧДД) 

₋ капиталовложения (дисконтированные, ДК) 

2. Должна обеспечивать оптимизацию 

инвестиционного портфеля 
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Проекты на графике «ДК – ЧДД» 
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Оптимизация для нескольких месторождений 
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i – номер месторождения  
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Оптимизация для одного месторождения 

maxf ДКЧДДL
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Характеристика «ДК – ЧДД» 
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Характеристика «f – ДК» 
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Оптимизация разработки месторождений 

нефти 
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Вычисление средних величин 

 -  дисконтированная  накопленная выручка; ВырД

Дqpdte)t(q)t(pВырД ср
ET  




0

)t(p  -  цена; срp  -  средне (взвешенная) цена; 

)t(q  -  добыча; E -  коэффициент дисконтирования; 

Дq  -  дисконтированная накопленная добыча; 
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График средней цены pср 
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График средних удельных операционных затрат cср 
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График операционной удельной прибыли pО 
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График средних капзатрат на единичную мощность kср  
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Инвестиционная модель 
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   -  производная по ДКС 
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Необходимые и достаточные условия оптимальности 
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Сравнение характеристик проекта и упрощенной 

модели 
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Благодарю за внимание! 


