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Оценка стоимости инвестиционного проекта 

dte)t(ПНЧДД
T

t

Et




0

Накопленные дисконтированные координаты 

)t(Зат)t(К)t(Нал)t(Тр)t(Выр)t(ПН 

ДЗатДКДНалДТрДВырЧДД 

Определение потока наличных 



3 3 3 

Дисконтированные накопленные величины 
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Накопленные дисконтированные 

характеристики проекта разработки 
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Характеристики «ДК-ЧДД» месторождений 
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Горизонт для экономической задачи 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1 000

ДВыр

t e

e



9 9 

Эффективная характеристика «ДК-ЧДД» имеет максимум 
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Виды характеристик «ДК-ЧДД»  

Неэффективная Простейшая Выпуклая 

(вниз) 
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Выпуклая характеристика «ДК-ЧДД», составленная из простейших 
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Оптимизация для нескольких проектов 
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Условие реализации капиталовложений ДК 

ЧДД>fДК 

f  - замыкающая эффективность капиталовложений 

Критерий Лагранжа 

Дисконтированная накопленная операционная прибыль 
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Критерий эффективности проекта 

При отрицательном значении оптимального ЧДД-fДК  
месторождение не может быть введено.  

 

При положительном значении ЧДД-fДК 
месторождение должно быть разработано. 

 

Проект разработки месторождения, имеющий большее значение 

критерия ЧДД-fДК, предпочтительнее. 
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Прогноз добычи нефти (с газовым конденсатом) в РФ 
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Капиталовложения в добычу нефти по пятилеткам 

Капитал овл ожения в  добы чу неф ти по пятил еткам
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Характеристика «                             » ДНал
ДВыр

ДНал


Двухэтапная процедура оптимизации налогов 
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Эффективность для инвестора и для государства 

Инвестор Государство 

Оценка эффективности капиталовложений Оценка эффективности         льготы 

Условие возврата 

капиталовложений Условие применения льготы 

Критерий оптимизации Лагранжа 
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Общественная целевая функция 

ДКДНалЧДДОб К

- мультипликатор К

Общественный критерий оптимизации (Лагранжа) 
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Характеристики «ДК-ЧДД» и «ДК-ДОП» 
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Вычисление средней цены 
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График средних удельных операционных затрат cср 
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Благодарю за внимание! 
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